3 g - ¥
~ - A :
y @Research_sporka
Dnesni kalendar
Cas  Stat Udalost Trh  Minule
10:00 EMU PMI, slozeny, finalni 30,5 13,6
. Mira nezaméstnanosti,
11:00 EMU 4/20 8,1 7,4
11:00 EMU PPI, rlr, 4/20 -3,2 -2,8
. Tovarni objednavky,
16:00 USA mim, 4/20 -16,0 -14,3

Zdroj: Thomson Reuters

CZE: HDP revidovano mirné nahoru

Véera zvetejnil CSU druhy odhad ristu HDP za 1Q. Oproti
predbéznému odhadu (-2,2 % meziro€né) doslo k mirnému
zlepSeni na -2,0 % meziro¢né.

Z mezictvrtletnich (anualizovanych) rastd je vidét, ze
k nejvétSimu propadu doSlo u investic a zahrani¢niho
obchodu. Klesla ale i spotfeba domacnosti. Naopak propad
HDP tlumila spotfeba vlady.

SloZky HOP (mz&., v %, anualizovano)
2019 3QM19 4QM19 1Qr20

HDP 20 1,7 19 127
Spotfeba dom. 3.0 0,9 4.0 -T.6
Spotfeba viady 48 7.7 -5.0 227
Fixni investice -1.1 32 17.2 -33.4
Vyjvozy 9.0 -1.8 58 -10,0
Dovozy 1,3 28 47 13,4

Zovoi: Ceskv stalichohy Gfad. Coskd soafieina

Pro letos$ni rok ¢ekame pokles HDP o 7 %; v pFistim roce
by ale méla ¢eska ekonomika rist o 4,5 %. Vice je popsano
ve vCerejSi Bleskovce.

CZE: Koruna vyrazné posilila

Spolu se zlepSenym sentimentem na trzich se kurz koruny
vydal smérem k siln&jSim hodnotam. Za posledni zhruba
tyden se kurz posunul z 27,20 na 26,56. Caste&né k posunu
kurzu pfispéla i zména ogekavani na CNB, kdy aktualné je
pravdépodobnost dalSiho poklesu sazeb nizSi. Jesté
nedavno ale trhy (barozdil od nas) s vysokou
pravdépodobnosti ¢ekaly dalSi pokles sazeb na 5 bodu.
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Zdroj: TradingView
Ohledné dal$iho vyvoje bude samoziejmé zalezet na vyvoji
kolem pandemie. V bfeznové prognéze jsme ¢ekali korunu
na 26,45 na konci leto$niho roku. Pokud by nedoslo ke
korekci, koruna by méla byt silngjSi klidné az kolem 26
Ké/euro &i lehce pod touto hladinou.

Problém je, Ze nejistota stale zlistava vysoka a pfi prvnich
naznacich opétovného uzavieni ekonomik mohou trhy opét
zvySit opatrnost a presunout prostfedky do bezpecnych
pristavd. A koruna by pak znovu oslabila.

Aktualizovany vyhled pfineseme v nasi nové prognéze
pristi tyden. Respektive v Mési¢niku, ktery také vyjde pfisti
tyden.

Roste i cena ropy

Cena ropy brent se také veze na viné lepSiho sentimentu
na trzich a jeji aktualni hodnota mirné pfekonava 40 dolar(
za barel. Druhym faktorem, ktery tédhne ropu nahoru, je
ocekavani vysledkd videokonference producentl ropy,
ktera se ma uskutecnit tento tyden. Na ni muze dojit
k prodlouzeni snizeni t&zby.

Pro nejblizSi tydny by se ropa mohla pohybovat pravé
kolem 40 dolar(i za barel; ke zvy$eni ceny by mohlo dojit az
s ekonomickym ozivenim ve druhé poloviné roku (pokud
opét nedojde k omezeni chodu ekonomik). | tak ale
necekame, ze by rlst ceny ropy byl vyrazny (¢ekame
zhruba 50 dolarli za barel). Byt trhy zUstanou asi silné
rozkolisané.
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Dva farafi sedi v pékném pocasi po Sichté na lavicce
pred farou a popijeji mesni vino.

,Co myslite, bratfe,” prohodi otec St&pan, ,doZijeme se
toho, Ze Vatikan vyda dekret o zruSeni celibatu?*

Otec Patrik pravi: ,Ja myslim, bratfe, Ze my jesté asi ne.
Ale naSe déti uz urcité.”
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