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Dnesni kalendar Nad&ji na vétsi pocet dokongenych byt v nejblizsich
Cas Stat Udalost Trh  Minule mésicich v sob& nesou data o zahgjenych bytech i
08:00 DEU Export m/m, sez. ot., 420, % -15,6 -11,8 konkrétné pro Prahu (kde se primérné zpozdéni zda byt
. ; . pouze 10mésicni). | kdyby ale k onomu narGstu doslo, bude
08:00 DEU Import m/m, sez. o¢., 420, % -16,0 -5.1 to jen na Urover lehce nad 6 tisic byt(l ro¢né&, coZ je
11:.00 EMU HDP 1020, 2. odhad, /g, % -3,8 -3,8 odhadovana ro¢ni potfeba, tj. nezmensi se tim manko

11:00 EMU HDP 1420, 2. odhad, i % 32 32 nasbirané zejména za obdobi 2011-2016.
Zdroj: Eikon Datastream. Poéet byth: HI. m. Praha

. . . tisice, uhrn za posl. 12M
Bytova vystavba se v poslednich 4, _

Ctvrtletich probudila 10 - ——zahéjené +10M
—dokonéené
VEerejsi den pfinesl| zajimava pravidelna makrodata jen ve 8 -
dvou oblastech: o ¢eské primyslové vyrobé v dubnu a o 6 -
vystavbé v Cesku taktéZz v dubnu. Pramyslové vyrobé
(propad mezirocné o tfetinu) se detailné vénoval hned 4
v€era v Bleskovce kolega Jirka Polansky, takze zde 7
uvedme par Cisel ohledné vystavby.
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Pocet dokongenych byt v 12mésiénim obdobi kvéten 29NNy xraagd
2019-duben 2020 (jde o hodné kolisava Cisla, proto je lepsi P S - e S e
se divat na Uhrn za del$i obdobi) &inil za celé Cesko cca 38 L.
Zdroj: CSU, vlastni vypocty

tisic bytll. Pocet dokoncenych bytt byl pouze kolem 35

tisic.
Vcelku pfiznivy trend (pfinejmensim z pohledu téch, ktefi doufaji
Jak ukazuie nasleduiici araf (a iak radi selskV rozum Set ve vétsi nabidku bytd a domu, a tedy jejich relativni zlevnéni)
a u aZ,UJe asﬁ UJ'CV' g’a (aja, adi sels Y ozu . ), pOC?__ vykazuje v poslednich ¢tvrtletich i orientaéni hodnota v Cesku
zahajenych byt je slusnym prediktorem poctu bytd pozdéji vydanych stavebnich povoleni:
dokoncéenych (Cervena c¢ara). Doba mezi zahajenim a
dokonéenim bytu vychazi v priméru na zhruba rok, proto je Stav. povoleni (mld. KE)
v grafu ¢ara zahdjenych bytd o tento rok posunutd do ih lednich
budoucnosti, aby byla lépe vidét z ni plynouci ,prognéza“ 200 - -UNrnzaposiednic 12M
pro pocet dokonéenych byt(. ——resid
150 —non-resid
Poéet bytl
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25 17 Zdroj: CSU, viastni vypoéty
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B8N TILESB2RR V samotném dubnu se produkce pozemniho stavitelstvi (kam patfi
T TR TR TR T T T T e T T T T . 2 ’ N v yr ’ e . v
A A A A A A A A A A A A i bytova vystavba) podle véerejich &isel CSU snizila — zjevné
. . oL v souvislosti s koronasokem — meziro¢né o 10,5 %. Dopad byl ale
Zdroj: CSU, viastni vypoéty
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soustfedén vyhradné jen na dokonCené byty (pocet klesl Vlada véera schvalila také kompenzaci krajim a obcim za ztraty
mezirotné o 32,5 %), zatimco pocet zahajenych byt( dokonce na pfijmech dané zejména programem Pétadvacitka (formalné se
vzrostl, ato 0 1,5 %. vyplaci jako vratka DPFO, kterazto dar je v ramci rozpoc¢tového

uréeni dani C&aste¢né alokovana do pfijmG kraju a obci).
Z informaci na webu vlady se zd3, Ze pujde o ,turbo-kompenzaci*:
vlada uvadi, Ze kraje a obce pfichazeji celkem o necelych 10 mid.
K¢, ale chce jim prevést celkové témér 13 mlid. Jde ale spi$ jen o
né&jakou nevhodné zvolenou formulaci.

Skoro to vypada, jako by se stavebni firmy rozhodly své pandemii
omezené kapacity napfit na zahajovani byt(i na Ukor dokoncovani
bytd zahajenych dfive. Tato struktura by byla do budoucna
samozfejmé lepSi zpravou, nez kdyby to bylo opa¢né. Jak uz ale
bylo zminéno, jde o hodné kolisava Cisla, takze z udaje za jeden
meésic rozhodné nelze vyvozovat silné zavéry (v bfeznu Cinila
meziro€ni zména u zahajenych -30,2 %, u dokonéenych -6,8 %). Q

Manzelka poSle programatora do obchodu: "Dojdi pro rohliky, a

Otazniky nad vladnim navrhem schodku e A Y e —
500 mld. K¢

Véera veder viada CR oznamila, Ze navrhne parlamentu novelu

zakona o statnim rozpocétu na rok 2020, ktera bude pocitat se Prodavacka: "Ano."
schodkem 500 mid. K&. Plvodné se planoval schodek 40 mid., pak
200 mld. a posledni schvalena verze zni na 300 mid. Pokud vladni
navrh dojde naplnéni, vysledkem bude dal§i z tragikomickych
hokejkovych grafd, které v poslednich tydnech pfichazeji z raznych
sfér ekonomiky a ve kterych se letoSek zcela vymyka historii:

Programator prijde do obchodu a pta se: "Mate vejce?"

Programator "Tak mi dejte 10 rohlikd."

Schodek statniho rozpoctu (mld. Ké, hotovostni pristup)
100

ey
BRETHINTT
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Zdroj: wikipedie, viastni vypocty

Navyseni schodku o 200 mld. je do znaéné miry zaloZzeno na
predstavé vyssich nez puvodné planovanych investic, a to
zejména do silnic. Snaha investovat je jisté chvalyhodna, vyvolava
ale minimalné tfi otazniky:

(a) zda/jak se podafi vyfesit letity problém vaznuti takovychto
investic na administrativni pfipravé (penéz bylo vyhrazeno
vétsinou dost, ale byl problém je utratit),

(b) zda bude mit ¢eské stavebnictvi dost kapacit na to, aby vladni
predstavy bylo schopno naplnit,

(c) zda ma opozice, analyticka sféra a média dost ¢asu a kapacity
na to, aby dokazaly v rychlé laviné novych mnohamiliardovych
vefejnych vydajl v€as rozpoznat pripadné z hlediska ceské
ekonomiky nezadouci projekty (at' uz jsou viadou navrzeny v dobré
vife nebo tfeba ve snaze nékterych ministrd nenapadné uhrat
néjaké ,malé domud"); navrat k ristu ekonomiky za cenu dejme
tomu nelogicky umisténych sjezdd z dalnic nebo predrazenych
mostU by asi nebyl to pravé ofechové.
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3m SAZBY -1M -1W spot il el
cs forward rozdil (bb) cs forward rozdil (bb)
USA 0,43% 0,33% 0,31% 1,26% 0,30% 97 1,08% 0,33% 76
EMU -0,25% -0,33% -0,35% -0,35% -0,40% 5 -0,36% -0,44% 8
Cz 0,87% 0,34% 0,34% 0,94% 0,26% 68 0,91% 0,30% 61
HU 1,08% 0,91% 0,90% 0,81% 0,74%
PL 0,68% 0,28% 0,07% 0,24% 0,22%
FX M aw spot i} M 5 oM
(3] forward rozdil CSs forward rozdil
usb 1,084 1,117 1,128 1,108 1,129 -2% 1,130 1,133 0%
Ccz 27,25 26,59 26,62 26,91 26,62 1% 26,45 26,69 -1%
HU 350,0 346,2 344,5 344,5 344,7
PL 4,563 4,387 4,430 4,433 4,617
FI SWAPY 2 Y
-1M -1W spot +1M +6M -1M -1W spot +1M +6M
USA 0,25% 0,25% 0,31% 0,47% 0,56% 0,63% 0,68% 0,82% 0,71% 0,88%
EMU -0,30% -0,29% -0,31% -0,32% -0,34% -0,10% -0,08% -0,05% -0,03% -0,04%
cz 0,51% 0,35% 0,47% 0,68% 1,08% 0,82% 0,62% 0,92% 0,99% 1,38%
HU* 1,14% 0,79% 0,88% 1,58% 1,43% 1,56%
PL 0,52% 0,34% 0,38% 0,96% 0,85% 1,06%
10Y/2Y SWAP spread (bb) 10Y SWAP spread to EMU (bb)
FlI SPREADY
-1M -1W spot +1M +6M -1M -1w spot +1M +6M
USA 39 43 51 25 32 73 76 87 75 92
EMU 20 21 26 29 30
Cz 31 27 45 32 30 92 70 97 103 142
HU 44 64 68 168 151 160
PL 44 51 68 106 93 111
CZ SWAPY 1y 2Y &7 aY 5Y 6Y Y 8Y QY 10Y
Ccz 0,34% 0,47% 0,54% 0,63% 0,69% 0,74% 0,79% 0,83% 0,88% 0,92%
) 10Y Bond 10Y Asset swap spread
Dluhopisy
-1M -1W spot +1M +6M -1M (bb) -1W (bb) spot +1M +6M
USA 0,68% 0,69% 0,84% 5 1 2
Némecko -0,54% -0,42% -0,33% -0,44% -0,44% -44 -34 -28 -40 -40
Cz 1,01% 0,65% 0,79% 1,38% 1,63% 19 3 -13 39 24
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David Mawratil

Jifi Polansky
Michal Skofepa
HNicole Gawlasova
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Tereza Hriiisova
Radek Movak

Petr Zahradnik

+420/956 765 435
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Financial Markets - Whosale & Trading and Financial Institutions
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Trading

Financial Institutions & Correspondent Eanking
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Financovani a poradenstvi
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Akvizi€ni financovani
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Projektove a exportni financovani

Erste Group Research

Head of Group Research
Head of CEE Equities

akcie — realitni sektor

akcie — sekior telekomunikace

akcie — sektor farmacie

akcie — sektor IT, primys!
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Head of Major Markets & Credit
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Petr Valenta
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Miroslav Plojhar
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Ondfej Cech
Michal Rizek
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+420/956 765 577
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