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Zdroj: Reuters Datastream
USA: Trh prace

Véera vysla v USA sledovana data z trhu prace, ktera se
tykala minulého tydne. Pocet novych Zadosti o podporu
v nezaméstnanosti dosahl 1,5 miliénu. Z grafu tydennich
dat je patrné, ze pocet novych zadosti klesa. Stale ale
zUstava vyrazny. A to i presto, Ze se restriktivni opatieni
v USA zacinaji postupné rozvolriovat.
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DalezitéjSi je nicméné vtuto chvili spiSe Gdaj o
pokracujicich Zzadostech o podporu v nezaméstnanosti.
Ten dosahl 20,9 miliénu osob. To naznaluje skuteCny
rozsah nezaméstnanosti, ktera sice podle oficialnich udaja
dosahuje zhruba 13 %, ve skuteCnosti je nicméné
podstatné vySsi (nékteré odhady naznacuji az 20 %).
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V tomto ohledu mdze byt zajimava skute¢nost, Ze v mnoha
statech jiz tento ukazatel (pokracujici zadosti) klesa. To
bylo ale minuly tyden kompenzovano vyvojem v nékterych
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statem (pfedevsim Florida, Kalifornie a Oregon). Napfiklad
na Floridé vzrostl po€et pokraujicich zadosti o podporu
v nezaméstnanosti o zhruba 300 tisic.

Americky trh prace je znacné flexibilni a tak propusténi ¢i
najmuti zaméstnancl je relativné snadné. Po odeznéni
krize tak bude mira nezaméstnanosti pravdépodobné
rychle klesat. K tomu ale dojde spiSe az v pfistim roce.
Vyvoj v Ciné totiz ukazuje, Ze primysl se obnovil relativng
rychle, ale u sluzeb je navrat k normalu pozvolnégjsi. Jednim
z dGivod mohou byt obavy domacnosti z koronaviru (nizsi
poptavka po sluzbach jako kina apod.). Dal§im divodem
mohou byt obavy domacnosti ohledné mozné ztraty
zaméstnani.

A americka ekonomika je na sluzbach a poptavce
domacnosti zavisla. Na konci letoSniho roku by tak mohla
nezaméstnanost v USA klesnout nékam k 8-9 %. Po krizi
ale mGze byt ekonomické oziveni relativné rychlé. Na trhu
prace se to projevi pravdépodobné& az v prvni poloviné
pristiho roku (pravdépodobné ve 2Q).

KdyZ se Zena vdava, fekne "ano".
A tehdy je to naposledy, kdy promluvi strucné.
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3m SAZBY -1M -1w spot gL el
cs forward rozdil (bb) cs forward rozdil (bb)
USA 0,42% 0,31% 0,31% 1,26% 0,32% 94 1,08% 0,33% 75
EMU -0,25% -0,35% -0,35% -0,35% -0,38% 3 -0,36% -0,43% 7
cz 0,35% 0,34% 0,34% 0,94% 0,26% 68 0,91% 0,30% 61
HU 1,07% 0,90% 0,90% 0,80% 0,64%
PL 0,68% 0,27% 0,07% 0,23% 0,21%
FX M Aw spot ) M ) oM
(o3] forward rozdil Ccs forward rozdil
USD 1,085 1,129 1,131 1,108 1,132 -2% 1,130 1,136 -1%
cz 27,47 26,63 26,72 26,91 26,72 1% 26,45 26,80 -1%
HU 351,5 344,4 345,6 345,6 345,8
PL 4,566 4,440 4,466 4,469 4,655
FI SWAPY 2 v
-1M -1wW spot +1M +6M -1M -1W spot +1M +6M
USA 0,26% 0,30% 0,29% 0,47% 0,56% 0,64% 0,87% 0,69% 0,71% 0,88%
EMU -0,28% -0,29% -0,30% -0,32% -0,34% -0,12% -0,01% -0,09% -0,03% -0,04%
cz 0,36% 0,48% 0,45% 0,68% 1,08% 0,70% 0,88% 0,81% 0,99% 1,38%
HU* 0,95% 0,86% 0,79% 1,52% 1,55% 1,46%
PL 0,52% 0,40% 0,36% 0,94% 1,08% 0,99%
10Y/2Y SWAP spread (bb) 10Y SWAP spread to EMU (bb)
Fl SPREADY
-1M -1W spot +1M +6M -1M -1W spot +1M +6M
USA 37 58 39 25 32 76 88 77 75 92
EMU 16 28 21 29 30
cz 34 40 36 32 30 82 89 90 103 142
HU 57 69 67 164 156 155
PL 42 68 63 106 109 108
CZ SWAPY 1y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y Y 8Y 9Y 10y
Ccz 0,32% 0,45% 0,50% 0,57% 0,62% 0,67% 0,70% 0,74% 0,77% 0,81%
i 10Y Bond 10Y Asset swap spread
Dluhopisy
-1M -1W spot +1M +6M -1M (bb) -1W (bb) spot +1M +6M
USA 0,67% 0,89% 0,69% 3 2 1
Némecko -0,51% -0,28% -0,42% -0,44% -0,44% -39 -27 -33 -40 -40
cz 0,88% 0,78% 0,84% 1,38% 1,63% 18 -10 3 39 24
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Head of Group Research
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akcie — realitni sektor
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Robert Novotny
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Daniel Lion
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+420/956 765 821
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+420/956 765 520

+420/956 765 511

+420/956 765 577
+420/956 765 537
+420/956 765 453
+420/956 765 817
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+43 501 00 119 09
+43 501 00 173 57

CESKAS

sporitelna

investicnicentrum.cz

BT
OO

]

dnavratil@csas.cz

jpolansky@csas.cz
mskorepa@csas.cz

..!.}' M . 1
o ssgtymege B

ngawlasova@csas.cz %
@57

pbartek@csas.cz
jsafranek@csas.cz
mdongres@csas.cz

@Research_sporka

tkozelsky@csas.cz
thrtusova@csas.cz
radeknovak@csas.cz

pzahradnik@csas.cz

petrvalenta@.csas.cz
rnovotny@csas.cz
mplojhar@csas.cz

tpicek@csas.cz

ocech@csas.cz
mrizek@csas.cz
pholecek@csas.cz
rnovotny@csas.cz
ssnajdr@csas.cz
tcerny@csas.cz

jseger@csas.cz
zpela@csas.cz
akratochvil@csas.cz

apiskacek@csas.cz
ltomanova@csas.cz

friedrich.mostboeck@erstegroup.com
henning.esskuchen@erstegroup.com

christoph.schultes@erstegroup.com

Nora.nagy@erstegroup.com
vladimira.urbankova@erstegroup.com
daniel.lion@erstegroup.com
thomas.unger@erstegroup.com
gudrun.egger@erstegroup.com
juraj.kotian@erstegroup.com

Dulezita upozornéni (tzv. ,disclaimer”), v€etné pfipadného konfliktu stfetu zajmu, dle Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/958, kterym
se doplriuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, pokud jde o regulaéni technické normy, kterymi se stanovi technicka opatfeni
pro objektivni predkladani investi¢nich doporuéeni nebo jinych informaci doporuéujicich &i navrhujicich investiéni strategii a pro uvefejfiovani
konkrétnich zajm0 nebo upozoriiovani na stiety zajmd, jsou k dispozici na webovych strankach tvirce tohoto dokumentu — odboru Ekonomickych a

strategickych analyz Ceské

spofitelny.

Primy

odkaz

na dokument

s

dalezitymi upozornénimi naleznete

zde: http://www.investicnicentrum.cz/analyzyupozorneni. Historie vydanych investiénich doporuéeni je k dispozici v Mésicnich strategiich, které jsou

dostupné na webové adrese: www.investichicentrum.cz.

Tvurcem dokumentu je Ceska Spofitelna, Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, 140 00

3

12.6.2020


http://www.investicnicentrum.cz/analyzyupozorneni
http://www.investicnicentrum.cz/
http://l.ead.me/ResearchSporka

