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Dnesni kalendar
Cas  Stat Udalost Trh  Minule
9:00 Cz HDP 1Q/20 yly -2,3 2,0
10:00 GER HDP 1Q/20 yly -1,6 0,3
11:00 EMU HDP 1Q/20 yly -3,3 -3,3
14:30 USA Maloobchod 4/20 m/m -12,0 -8,7
15:15 USA Pramysl 4/20 m/m -11,5 -5,4
16:00 USA Michigan divéra 5/20 68,0 71,8

Zdroj: Thomson Reuters

COVID update

Kolik lidi utrdceji (platby kartou a vybéry z bankomati)

(meziro&ni zména objemu karetnich transakci)

Vliv posunu Velikonoc
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Jak se Zije b&éhem karantény? Transakéni data ukazuji, ze
propad karetnich transakci uz neni tak bezprecedentni jako
na zacCatku karantény, kdy klesal o vice nez pétinu.
Nicméné meziro€ni pokles o 10% ve druhém kvétnovém
tydnu je stale masivni a potvrzuje, Ze pokles spotieby
domacnosti je vy$Si nez béhem Velké recese 2008/09.

Nadale plati, e Ce$i vice plati bezhotovostn& (vybéry
z bankomat(l poklesly o 27% y/y). Rast online nakupu (e-
shopy) zpomalil na 34% a viceméné se vratil na pred-
COVIDové urovné. Ale nakupy jidla pres internet (+193%)
nebo online objednavky v restauracich (+326%) ukazuji, ze
v nékterych oblastech nam digitalni svét vyhovuje vice.

Cina jako prvni do epidemie spadla a jako prvni se z ni
dostava. Meziro¢ni rust primyslu o 4% v dubnu potvrzuje,
Ze prtbéh vyroby v Cin& ma tvar ostrého V. To miiZe byt

Makro

Ranni restart

David Navratil, research@csas.cz

pozitivni zprava pro ekonomiky EU a USA: pokud jsou
podniky a pracovni mista zachranéné, tak oziveni vyroby
muze byt relativné rychlé. Nicméné maloobchodni trzby v
Cin& poklesly i vdubnu (-8% yly). To na druhé strané
potvrzuje, Ze i pres otevieni obchodl se do nich lidi
automaticky nevraceji tak rychle a pribéh maze mit podobu
spiSe U.

Cina: pramysl a maloobchod (yly)
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Source: Refinitiv Datastream, Ceské spofitaina

If restrictions were lifted on the advice of public health officials regarding
the following activities, how likely would you be to ...

Definitely or Would notdothis  Definitely or
probably would not before coronavirus  probably would
Go to stadium concert SL% 1‘8 1‘3
Go to the movies 61 13 26
Attend a sporting event 61 20 19
Fly on an airplane 60 13 27
Go to a shopping mall 59 8 34
Attend & wedding 56 9 34
Ride public transit 56 22 22
Eat at a restaurant 53 4 43
Send child to school 48 23 29
Go to church 45 22 32
Attend a funeral 45 7 48
Go fo the dentist 40 6 54
Get a haircut i 5l 52
Eat dinner at a friend's 37 5 i)

Dlvodem jsou samozfejmé obavy z nakazy a obavy
z nizSich pfijmu. | tento prabéh je pouény pro USA a EMU,
protoZe jasné ukazuje, Ze bez obnoveni davéry lidi v téchto
dvou oblastech, bude oziveni pomalejsi.

Dulezitd upozornéni (tzv. ,disclaimer”), véetné pfipadného konfliktu stfetu zajmd, dle NaFizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/958,
kterym se doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, pokud jde o regulacni technické normy, kterymi se stanovi technicka
opatfeni pro objektivni pfedkladani investi¢nich doporuéeni nebo jinych informaci doporuéujicich €i navrhujicich investiéni strategii a pro
uvefejiiovani konkrétnich zajmud nebo upozorfiovani na stfety zajmd, jsou k dispozici na webovych strankach tvirce tohoto dokumentu — odboru
Ekonomickych a strategickych analyz Ceské spofitelny. PFmy odkaz na dokument s dlleZitymi upozornénimi naleznete
zde: http://www.investicnicentrum.cz/analyzyupozorneni. Historie vydanych investiénich doporuéeni je k dispozici v Mési€nich strategiich, které
jsou dostupné na webové adrese: www.investicnicentrum.cz.
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RANNI RESTART

Nedavno jsem ukazoval prlzkum mezi Brity, ktery
ukazoval, Ze napfiklad zajit po otevieni do restaurace nebo
hospody bude pro vice nez polovinu Britd nekomfortni.
Obrazek na predchozi strané ukazuje podobny prizkum

CESKAS

sporitelna

umozni se vice izolovat... Prosté informace jsou zaklad pro
rozhodovani. Proto je chybou pokud vliada a statni ufady
informace nechtéji sdilet s vefejnosti, protoze to nutné vede
k vy$8im nakladim na zvladnuti epidemie. Soucéasti chytré

karantény, ktera nam pomuze zvladnout dalSi ohniska
nakazy nebo druhou epidemiologickou vinu, musi byt
dostatek informaci. Bez nich nemizZeme byt chytfi.

pro USA s podobnymi vysledky.

Mimochodem, obecné se ma za to, ze az plo$né karantény,
které zavrely obchody, zvratily priibéh poétu nakazenych a
poc¢tu obéti. Nicméné karetni transakce ukazuji, ze lidi
omezily kontakty a navstévy obchodd uz pfed uvalenim
plodné karantény. Napfiklad data pro USA ukazuji, ze
transakce klesaly jesté pfed nafizenim uzavfit ekonomiku a
dokonce klesaly i tam, kde k tomuto uzavieni nedo$lo. Q
Podobny pribéh najdeme napfiklad i v CR (viz nakupy

oble&eni) nebo ve Svédsku.

A chytfi potfebujeme byt dlouhodobé: Svétova zdravotnicka
organizace varovala, Ze mudze trvat az pét let, nez se podafi
COVID-19 dostat pod kontrolu.

How you imagine the trolley problem

= Hours wored st sl busnasss You
4

Change in economic measures by timing of state closures

Early closing states 02/ o/

Late closing states D, ¥ Did not issue stay-at-home orders

Platby kartou za obleceni
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A toto dobrovolné omezeni kontaktl je jednim z davodd,
pro¢  standardni  epidemiologické modely  SIR
predpokladajici fixni RO (kolik lidi nakazi jeden nakazeny)
nadhodnocovaly  prabéh  COVID. Tyto  modely
nepredpokladaji, ze RO je ovlivnéno chovanim lidi, ze je
endogenni. Jinymi slovy, modely SIR nepfedpokladaji, ze
lidi koukaji na zpravy, a Ze pokud maji spravné informace,
tak dokazi své chovani zménit a omezit napfiklad kontakty,
izolovat se, nacit nosit rousky. A za druhé, RO je vyrazné
ovlivnéno super-pfenasedi, respektive aktivitami, kde hrozi
zvySené riziko nakazy. Opét je potfeba mit spravné
informace. Studie z Ciny ukazuiji, Ze tfetina ohnisek nakazy
vznikla z MHD. DalSi studie ukazuji, Zze rizikovym mistem
jsou uzaviené nevétrané prostory. Zdravotni studie ukazuiji,
jaké skupiny maiji vysSi riziko nakazy a smrtnosti, coz jim
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