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Dnesni kalendar v dubnu byla hodnota indexu 72,3. Zlepsily se obé slozky —
o . . : jak hodnoceni sou€asné situace, tak i o¢ekavani.
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EMU: NizSi propad primyslu nez se

cekalo
-- 70

V dubnu poklesla veurozéné pramyslova produkce S
mezimésicné o 17,1 %. Meziro¢ni propad ¢inil 28,0 %. To

je hodné&, nicméné trh ¢ekal vice nez 31% meziro¢ni pokles. Lep$i sentiment by postupné mél pfispét ke zvy$eni domaci
poptavky a tim pomoci k pozvolnému oZiveni americké
ekonomiky. To bude mit dopady i do miry nezaméstnanosti,
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Industrial production

2015+100,scasonaly adstod soes ktera je nyni sice oficidiné jen zhruba 13 %, nicméné ve

p—— p—— skute€nosti se pravdépodobné blizi ke 20 procentiim. Na

konci letoSniho roku se ¢ekd nezaméstnanost zhruba na
9 %.

Brexit update

7 V patek probéhla informace, Ze britska viada se domluvila
s EU na intenzivnéjSim ¢asovém planu schlizek k dohodé
0 brexitu. To potvrzuje spiSe nizSi pravdépodobnost

” tvrdého brexitu, protoZze vzhledem k aktualnim problémim
.c.eur0pa sueurostatim v Britanii nema britska strana divod zvySovat nejistotu
PTETEEEEEEEIEICIEIEIEIEECCEEEEEEEEEERE straSenim tvrdym brexitem a ma pravdépodobné& znaény
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zajem se dohodnout. A samoziejmé i EU nema divod
jednani blokovat. | nadale ale plati, Ze to bude britska
Diivodem jsou samoziejmé riizna restriktivni opatieni, strana, ktera bude pfi vyjednavanich tahat za kratSi konec
ktera zavadély jednotlivé zemé. Navic z divodu recese a provazu.

S ni souvisejici nejistoty se vyrazné snizila poptavka po

procyklickém zbozi (pfedevSsim autech). V téchto sektorem Q

pak doslo k silnému omezeni produkce.

Od kvétna by jiz nicméné méla primyslova produkce
pozvolna mezimési¢né rliist (meziroéné by mélo dochazet
ke sniZzovani zapornych hodnot).

"At délam, co délam, nemohu odvyknout koureni."
"Zkusil jste Zvykacku?" " Zkusil, ale nepodarilo se mi
Ji zapalit.”

Pro cely leto$ni rok se ¢eka propad priimyslové produkce o
zhruba 10 %.

USA: Spotrebitelsky sentiment vyssi

V ervnu se podle predbéznych odhadd zlepsil
spotfebitelsky sentiment. Ten dosahl 78,9 bodu, kdyz
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3m SAZBY -1M -1w spot gL el
cs forward rozdil (bb) cs forward rozdil (bb)
USA 0,38% 0,31% 0,32% 1,26% 0,31% 95 1,08% 0,30% 78
EMU -0,27% -0,37% -0,37% -0,35% -0,39% 4 -0,36% -0,43% 7
Ccz 0,34% 0,34% 0,34% 0,94% 0,27% 67 0,91% 0,29% 62
HU 1,05% 0,90% 0,90% 0,80% 0,67%
PL 0,68% 0,27% 0,07% 0,22% 0,19%
FX M Aw spot ) M ) oM
(o3] forward rozdil Ccs forward rozdil
USD 1,082 1,130 1,124 1,108 1,125 -1% 1,130 1,129 0%
Ccz 27,72 26,60 26,88 26,91 26,88 0% 26,45 26,95 -2%
HU 355,0 344,1 348,0 348,0 348,2
PL 4,575 4,426 4,456 4,459 4,643
FI SWAPY 2 v
-1M -1wW spot +1M +6M -1M -1W spot +1M +6M
USA 0,25% 0,30% 0,27% 0,47% 0,56% 0,64% 0,84% 0,65% 0,71% 0,88%
EMU -0,27% -0,30% -0,32% -0,32% -0,34% -0,14% -0,03% -0,14% -0,03% -0,04%
cz 0,30% 0,47% 0,44% 0,68% 1,08% 0,57% 0,92% 0,81% 0,99% 1,38%
HU* 0,98% 0,87% 0,83% 1,55% 1,55% 1,50%
PL 0,45% 0,38% 0,33% 0,82% 1,06% 0,90%
10Y/2Y SWAP spread (bb) 10Y SWAP spread to EMU (bb)
FI SPREADY
-1M -1W spot +1M +6M -1M -1W spot +1M +6M
USA 39 54 38 25 32 78 87 78 75 92
EMU 13 27 18 29 30
Ccz 27 45 37 32 30 71 95 95 103 142
HU 57 68 67 169 158 163
PL 37 68 57 96 109 103
CZ SWAPY 1y 2Y 3Y, aY 5Y 6Y Y 8Y 9Y 10Y
Ccz 0,32% 0,44% 0,50% 0,57% 0,62% 0,67% 0,70% 0,74% 0,77% 0,81%
i 10Y Bond 10Y Asset swap spread
Dluhopisy
-1M 1w spot +1M +6M -1M (bb) -1W (bb) spot +1M +6M
USA 0,64% 0,88% 0,65% 1 3 1
Némecko -0,53% -0,32% -0,47% -0,44% -0,44% -39 -29 -34 -40 -40
Ccz 0,75% 0,83% 0,85% 1,38% 1,63% 18 -9 4 39 24
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