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COVID update

ACTIVE CASES CLOSED CASES

1,484,168

Currently Infected Patients

699,643

Cases which had an outcome

1,427,580 (98%)
in Mild Condition

56,588 (4%) (79%)

Serious or Critical

146,872 (21%)

Recovered / Discharged Deaths

Svét hlasi 2,2 miliont potvrzenych nakazenych. Denni
pFirGstek potvrzenych nakazenych uz nema tendenci rdst
exponencialné = blizime se minimalné k lokalnimu maximu.
Kazdopadné financni trh se uklidnil. Jako proxy proménnou
pro schopnost zvladnout situaci si vzal Italii, tedy zemi, kde
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S&P500 equity index vs. New Cases in Italy
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S&P500 equity index (2-Feb = 0%)
=——= New Cases in Italy (right axis, inverted, 5D MA)
Source: Refinitiv Datastream, Ceské spofitelna
Z hlediska ekonomickych dopadl za¢iname sklizet makro
data: Cina podle svého statistického GFadu poklesla
meziétvrtletné o téméf o 10% a meziro¢né pak o 6,8%
(prvni pokles po 44 letech).

se situace minimalné na zacatku zcela vymkla. A protoze i

zde vidime zlep$eni, tak finanéni trh umazal polovinu z vice Cina: primysl a maloobchod (m/m)
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24 2 9 16 23 30 6 13 Zajimavé jsou CcCinské data za bFeznovy primysl a
Feb 2020 Mar 2020 Apr 2020

maloobchod. Pramysl v lednu poklesl o 3% ve srovnani
s pfedchozim mésicem (sezénné ocisténé), v unoru ale uz
0 -25%. Nicméné bfeznové data ukazuji rychle oziveni:
+32%. To znamena, Ze vbfeznu uz byla na 96%
prosincové pred-COVIDové vyroby. V pfipadé sluzeb série
Cisel vypadal takto: -13%, -4% a 0% v bfeznu.

Source: Refinitiv Datastream, Ceskd spofitelna
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Jednomeésicni pokles nebyl tak dramaticky jako v pramyslu, Registrace novych aut (yly)

ale presto jsme na 84 procentech prosince (pfipominam, ze a0 - Posiedni tdej za Mar 20 %
jde sezénné ocisténa data). To odrazi fakt, ze zatimco

vyroba se mlze rozhodnutim GUfadd obnovovat relativné
rychle, tak ,donutit* domacnosti k nakuptim uz ne.

Dubnové denni data ukazuji, Zze spotfeba uhli v inskych
elektrarnach je na 90 procentech lofiské Urovné. Prodeje
domu a bytd ale na 75% a prodeje listk(i do kin na 0%.

Co to znamena pro zbytek svéta? Poptavka je zasazena
vice nez vyroba. Vyroba mize byt obnovena, ale v USA a
Evropé to bude narazet na fakt, Ze jednotlivé staty feSi
karanténni opatfeni samostatn&, chybi vétsi koordinace.
Obnoveni vyroby tak bude trvat déle. Piklad Ciny také
ukazuje, ze sluzby poklesnou vice nez vyroba a zaroven Source: Refinitiv Datastream, Ceska sporitelna
oziveni spotfeby bude vaznout, diky nedavéfe a nékteré

sluzby budou zasazeny dlouhodobé.

V USA byla zvefejnéna tydenni statistika po¢tu Zzadosti o Q
podporu v nezaméstnanosti. Dal§i nardst o 5,2 miliond,
kumulativné tak od poloviny bfezna pozadalo o podporu
v nezaméstnanosti 22 miliont lidi. To je 13% pracovni sily.
To naznaduje bezprecedentné rychly rust miry
nezaméstnanosti vysoko nad 10%. WHAT Do THE

USA: trh prace BuTTonNS ON
e DARTH VADER'S
. CHEST DO?
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Kontakty

Odbor Ekonomické a strategické analyzy

Hlavni ekonom

Makroekonomicky tym:

CR, makroekonomicka prognéza
CR a bankovni sektor

CR, makroekonomicka analyza

Akciovy tym:

Head, Utilities, F&B, O2 CR, Pegas
Svétové trhy, Philip Morris CR
Svétové trhy, Stock Spirits

EU Office a sektorové analyzy:

Poradenstvi a strukturalni analyzy

David Navratil

Jifi Polansky
Michal Skofepa
Nicole Gawlasova

Petr Bartek
Jan Safranek
Marek Dongres

Tomas Kozelsky
Tereza Hrtusova
Radek Novak

Petr Zahradnik

+420/956 765 439

+420/956 765 192
+420/956 765 172
+420/956 765 456

+420/956 765 227
+420/956 765 218
+420/956 765 343

+420/956 718 013
+420/956 718 012
+420/956 718 015

+420/956 765 213

Financial Markets - Whosale & Trading and Financial Institutions

Director
Group Positioning
Markets Strategist

Corporate Treasury Sales & Structuring

Institutional Fixed Income Sales

Institutional Equity Sales

Institutional Asset Management

Trading

Financial Institutions & Correspondent Banking
Debt Capital Markets

Financovani a poradenstvi
Reditel

Syndikované a klubové financovani
Akvizi¢ni financovani

Corporate finance
Projektové a exportni financovani

Erste Group Research

Head of Group Research
Head of CEE Equities

akcie — realitni sektor

akcie — sektor telekomunikace

akcie — sektor farmacie

akcie — sektor IT, primysl|

akcie — sektor pojistovnictvi a bankovnictvi
Head of Major Markets & Credit

Head of CEE Macro / Fixed Income Research

Petr Valenta
Robert Novotny
Miroslav Plojhar

Tomas Picek

Ondrej Cech
Michal Rizek
Petr Holecek
Robert Novotny
Stanislay Snajdr
Tomas Cerny

Jan Seger
Zbynék Pela

Ale$ Kratochvil

Antonin Piskacek
Lenka Tomanova

Friedrich Mostbdck
Henning Esskuchen

Christoph Schultes

Nora Nagy
Vladimira Urbankova
Daniel Lion

Thomas Unger
Gudrun Egger

Juraj Kotian

+420/956 765 821
+420/956 765 817
+420/956 765 520

+420/956 765 511

+420/956 765 577
+420/956 765 537
+420/956 765 453
+420/956 765 817
+420/956 765 105
+420/956 765 205

+420/956 714 130
+420/956 765 963
+420/956 765 860

+420/956 765 810
+420/956 714 020

+43 501 00 119 02
+43 501 00 196 34

+43 501 00 115 23

+43 501 00 17 416
+43 501 00 17 343
+43 501 00 174 20
+43 50100 173 44
+43 501 00 119 09
+43 501 00 173 57
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