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Dnesni kalendar vice lidi. Zajimavé je, Ze v reportech Svétové banky bylo i

varovani, Ze 90% nakladd zpUsobi strach a
neochota/neschopnost lidi se potkavat. Pozorovani
naprosto pfesné, jak nas poucila sou€asna pandemie.
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Dnes zadné dulezité makro data

Zdroj: Reuters Datastream Nicméné do dopadd na HDP se nedostalo.
Svét: rast HDP
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Aktualné se pozornost upira na to, jak se zploStuji kfivky
poctu nakazenych: Evropa potvrzuje snizovani poc¢tu nové
nakazenych, data za USA naznacuji, Ze jsou na nebo blizko

ACTIVE CASES CLOSED CASES , . PV , v , v
vrcholu. S tim pfichazeji i plany na ukoncéeni ploSnych
1,617,205 790,395 karanténnich opatfeni.
Currently Infected Patients Cases which had an outcome
1,562,993 (87%) 54,212 (3%) (79%) 165,083 (21%) COVID-19: New Confirmed Cases
in Mild Condition Serious or Critical Recovered / Discharged Deaths (17/04/2020, per million people, 5D MA)

Kdyz vidim globalni statistiky COVIDu a jaké to ma dopady
ekonomiky, tak si nem(zu nevzpomenout na to, co jsem
psal pred par meésici: Ze podle odhadu Svétové banky
stfedné tézk4, az tézka pandemie, ktera bude mit 700 tisic
obéti, snizi globalni rist o cca 0,7-1 procentni bod.
Aktualné MMF odhaduje, Ze globalni rust bude niz$i o 6
procentnich bodl a svétova ekonomika poklesne o ffi
procenta. Pro srovnani béhem Velké recese poklesla o 0,07

prOCenta. Mar 2020 Apr 2020
*——= Czech — Germany = - Austria
Kde se stala chyba? Propoget Svétové banky byl g‘ggﬁf”a"d ﬁ"fde” {Sﬁgy

technicistni: bral do Uvahy jen nakazené a obéti a nikoliv Source: Refinitiv Datastream, Cesks sporiteing
.. . - . - Note: X-axis = working days, 0D = 1 confirmed cases per 1 mio population

strach. Jinymi slovy, pfedpokladal, Ze dopady budou

podobné jako v pfipadé chfipky, svét pojede dal, ,jen* umre

Dulezitd upozornéni (tzv. ,disclaimer”), véetné pfipadného konfliktu stfetu zajmd, dle NaFizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/958,
kterym se doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, pokud jde o regulacni technické normy, kterymi se stanovi technicka
opatfeni pro objektivni pfedkladani investi¢nich doporuéeni nebo jinych informaci doporuéujicich €i navrhujicich investiéni strategii a pro
uvefejiiovani konkrétnich zajmud nebo upozorfiovani na stfety zajmd, jsou k dispozici na webovych strankach tvirce tohoto dokumentu — odboru
Ekonomickych a strategickych analyz Ceské spofitelny. PFmy odkaz na dokument s dlleZitymi upozornénimi naleznete
zde: http://www.investicnicentrum.cz/analyzyupozorneni. Historie vydanych investiénich doporuéeni je k dispozici v Mési€nich strategiich, které
jsou dostupné na webové adrese: www.investicnicentrum.cz.
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Predstihové makro indikatory jedou v zavésu, takze jesté

dochazi k jejich zhor§ovani. \‘ww‘v‘
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VySe letos$niho deficitu neni podstatna. Dulezita je rychlost, H :
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s jakou dostane finance k domacnostem a podnikdm. Cim
pomalejsi, tim vice lidi se dostane do finanéni pasti, tim vice
podnikd snizi zaméstnanost, tim vice jich zkrachuje. A tim
vysSi deficity bude mit viada i v dalSich letech. Letosni
deficit mGze byt klidné vy$Si nez 300, ale selhanim viady by
bylo, pokud by deficit i v pfiStim roce byl 200+ mid. CZK.

Ve ¢tvrtek zaseda ECB. Na stole budou napady, jak pomoci
ekonomice. ECB mezitim tlaci napad vytvofeni specialni
banky ala konsolida¢ni agentury, ktera by vyvedla Spatné
aktiva z bank. Po finanéni krizi zdstalo na bilancich bank
v EMU mnoho Spatnych avérQ, které omezuji schopnost
bank uvérovat ekonomiku. No a panuji obavy, Ze po
koronavirové krizi pfijde dal§i naloz Spatnych uvérd, ¢imz
by mohlo dojit k zadfeni uvérového kandélu a tim dalSim
negativnim ekonomickym dopadim.

Cena ropy dale klesa, americkda WTI se dostala pod 15
USD, kvétnovy kontrakt dokonce na 14,5. Ackoliv doslo
k dohodé mezi OPEC a Ruskem o snizeni tézby, tak
odhady klesajici poptavky diky globalni recesi srézi cenu
nadale dold.
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