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Dnesni kalendar

Cas  Stat Udalost Trh  Minule
9:00 Ccz PPI inflace y/y 3/20 0,2 1,4
11:00 GER ZEW sentiment 4/20 -42,3 -49,5
16:00 USA  Prodej existujicich domu 5,30 5,77

Zdroj: Thomson Reuters

COVID update

Spocitali jsme, jak se zménila spotieba Ceskych
domacnosti béhem karantény. Je z toho cely Special, zde
jen nékolik zavér(.

Lidé béhem karantény vyrazné omezili svou spotfebu:
béhem karantény (od 16. bfezna do 12. dubna) doslo
k poklesu karetnich transakci o vice nez pétinu ve srovnani
s rokem 2019. Pfitom pfed karanténou rostly meziro¢né o
cca 7 %.

Kolik lidi utréceji (platby kartou a vybéry z bankomatd)
(meziroéni zména objemu karetnich transakci)
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Karetni data nereprezentuji vSechny vydaje domacnosti,
napfiklad ty zuétu na ucet (trvalé nebo jednorazove
prikazy), nebo kdyz hotovost vyberete jinak, nez
bankomatu. Odhadujeme, Ze po jejich zohlednéni by
poklesla spotfeba domacnosti v prvnich &tyfech tydnech
karantény fadové o 10-15 procent meziro¢né. Pro srovnani
vroce 2009 spotieba domacnosti v nejhorSim Ctvrtleti
poklesla o necelé dvé procenta.

Jidlo stfedobodem utrat: lidé zacali vyrazné vice nakupovat
jidlo, na zac¢atku i léky. Pokud odeCteme vydaje na
potraviny, tak ostatni utraty poklesly dokonce o 35%.
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Kolik lidi utraceji: kategorie
(meziro¢nizména objemu karetnich transakci,
primér za 4 tydny karantény)
-100% -50% 0% 50%
obleteni
MHD a taxi
vybaveni domacnosti
restaurace
atm
celkem bez potravin
pohonné hmaoty
celkem
elektronika E
lekarny
doprava a posta
potraviny

Lidé zacali vyrazné vice spoléhat na nakupy pfes internet:
prvni tfi tydny karantény zdvojnasobili online nakupy, ve 4
tydnu doslo ke snizeni ristu na 66%.

Lidé béhem karantény plati vice kartami a méné hotovosti:
vybéry hotovosti z bankomat( poklesly o vice nez 40%.

Cim vy88i vék, tim vétSi pokles karetnich transakci.
Zatimco u lidi ve véku 20-30 let poklesly vydaje o 16%, tak
v pfipadé 80% o vice nez tretinu. VVétsi pokles u starsich lidi
naznacuje vétsi miru jejich izolace.

Kolik lidi utraceji podle véku
(meziroéni zména objemu karetnich transakci,
priamér za 4 tydny karantény)
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Dulezitd upozornéni (tzv. ,disclaimer”), véetné pfipadného konfliktu stfetu zajmd, dle NaFizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/958,
kterym se doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, pokud jde o regulacni technické normy, kterymi se stanovi technicka
opatfeni pro objektivni pfedkladani investi¢nich doporuéeni nebo jinych informaci doporuéujicich €i navrhujicich investiéni strategii a pro
uvefejiiovani konkrétnich zajmud nebo upozorfiovani na stfety zajmd, jsou k dispozici na webovych strankach tvirce tohoto dokumentu — odboru
Ekonomickych a strategickych analyz Ceské spofitelny. PFmy odkaz na dokument s dlleZitymi upozornénimi naleznete
zde: http://www.investicnicentrum.cz/analyzyupozorneni. Historie vydanych investiénich doporuéeni je k dispozici v Mési€nich strategiich, které
jsou dostupné na webové adrese: www.investicnicentrum.cz.
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To je spotfeba. Investice budou klesat jesté vice. Na strané Q
vyroby mlzeme pouzit data o spotiebé elektfiny. Ta
poklesla v prvni poloviné dubna pres 12% meziro¢né.
V Némecku -10%, Rakousko -14%. VSe upravené o
rozdilné teploty venku.

Letem svétem

Pamatujete si jeSté dobu, kdy jsme si mysleli, Ze cena
nemuze poklesnout o vice nez 100%? ProtoZe to by pak
cena byla zaporna, a to je pfece nesmysl... V&era propadla
cena kvétnova futures na americkou ropu WTI az na téméf
minus 40 dolart za barel. Na jedné strané mame kolaps
poptavky diky COVIDu, respektive diky uzavieni ekonomik.
Omezeni tézby je nedostateCné. Navic vnitrozemsti
producenti nemaji dostate€né kapacity na uskladnéni ropy (|
(nemohou poslat tankery bloumat se po mofi), Cushing
v Oklahomé je zcela piny. Trump uz navrhuje odménu pro
tézafe za to, Ze nechaji ropu pod zemi... Nez se zaCnete
radovat, Ze vam na benzince pumparl zaplati za pIné
natankovanou nadrz, tak vézte, ze evropska ropa Brent se
drzina 25,5 USD za barel (radéji dodavam, ze +25,5). Ceny
jednotlivych typl ropy se mohou i vyrazné liSit, protoze
nejsou plnymi substituty, diky dopravnim nakladim a
samoziejmé diky kapacitnim omezenim (skladovani,
kapacita rafinérii, tanker(...). TakZe opatrné na pumpare.

Samuel

1 Minute CLc1

10.0
-10.0
-20.0
-30.0
02:01 10:01 18:01 02:01 10:01 18:01 02:01
April 17 2020 | April 20 2020

Dulezita upozornéni (tzv. ,disclaimer”), v€etné pfipadného konfliktu stfetu zajmu, dle Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/958, kterym
se doplriuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, pokud jde o regulaéni technické normy, kterymi se stanovi technicka opatfeni
pro objektivni predkladani investi¢nich doporuéeni nebo jinych informaci doporuéujicich &i navrhujicich investiéni strategii a pro uvefejfiovani
konkrétnich zajmd nebo upozorfiovani na strety zajma, jsou k dispozici na webovych strankach tvirce tohoto dokumentu — odboru Ekonomickych a
strategickych analyz Ceské spofitelny. Pfimy odkaz na dokument s dalezitymi upozornénimi naleznete
zde: http://www.investicnicentrum.cz/analyzyupozorneni. Historie vydanych investiénich doporuéeni je k dispozici v Mésicnich strategiich, které jsou
dostupné na webové adrese: www.investichicentrum.cz.

Tvurcem dokumentu je Ceska Spofitelna, Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, 140 00
2 21.4.2020


http://www.investicnicentrum.cz/analyzyupozorneni
http://www.investicnicentrum.cz/

RANNI RESTART

Kontakty

Odbor Ekonomické a strategické analyzy

Hlavni ekonom

Makroekonomicky tym:

CR, makroekonomicka prognéza
CR a bankovni sektor

CR, makroekonomicka analyza

Akciovy tym:

Head, Utilities, F&B, O2 CR, Pegas
Svétové trhy, Philip Morris CR
Svétové trhy, Stock Spirits

EU Office a sektorové analyzy:

Poradenstvi a strukturalni analyzy

David Navratil

Jifi Polansky
Michal Skofepa
Nicole Gawlasova

Petr Bartek
Jan Safranek
Marek Dongres

Tomas Kozelsky
Tereza Hrtusova
Radek Novak

Petr Zahradnik

+420/956 765 439

+420/956 765 192
+420/956 765 172
+420/956 765 456

+420/956 765 227
+420/956 765 218
+420/956 765 343

+420/956 718 013
+420/956 718 012
+420/956 718 015

+420/956 765 213

Financial Markets - Whosale & Trading and Financial Institutions

Director
Group Positioning
Markets Strategist

Corporate Treasury Sales & Structuring

Institutional Fixed Income Sales

Institutional Equity Sales

Institutional Asset Management

Trading

Financial Institutions & Correspondent Banking
Debt Capital Markets

Financovani a poradenstvi
Reditel

Syndikované a klubové financovani
Akvizi¢ni financovani

Corporate finance
Projektové a exportni financovani

Erste Group Research

Head of Group Research
Head of CEE Equities

akcie — realitni sektor

akcie — sektor telekomunikace

akcie — sektor farmacie

akcie — sektor IT, primysl|

akcie — sektor pojistovnictvi a bankovnictvi
Head of Major Markets & Credit

Head of CEE Macro / Fixed Income Research

Petr Valenta
Robert Novotny
Miroslav Plojhar

Tomas Picek

Ondrej Cech
Michal Rizek
Petr Holecek
Robert Novotny
Stanislay Snajdr
Tomas Cerny

Jan Seger
Zbynék Pela

Ale$ Kratochvil

Antonin Piskacek
Lenka Tomanova

Friedrich Mostbdck
Henning Esskuchen

Christoph Schultes

Nora Nagy
Vladimira Urbankova
Daniel Lion

Thomas Unger
Gudrun Egger

Juraj Kotian

+420/956 765 821
+420/956 765 817
+420/956 765 520

+420/956 765 511

+420/956 765 577
+420/956 765 537
+420/956 765 453
+420/956 765 817
+420/956 765 105
+420/956 765 205

+420/956 714 130
+420/956 765 963
+420/956 765 860

+420/956 765 810
+420/956 714 020

+43 501 00 119 02
+43 501 00 196 34

+43 501 00 115 23

+43 501 00 17 416
+43 501 00 17 343
+43 501 00 174 20
+43 50100 173 44
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+43 501 00 173 57
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