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Dnesni kalendar naznaduje pokles ekonomiky o vice nez 10%. D(ivéra
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Tento tyden zvefejni Eurostat prvni odhady vyvoje HDP
-10 v prvnim Ctvrtleti. Konsensus o¢ekava pokles EMU o 3%
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 i meziroéné a meziétvrtlend -3,4%. Cislo jes$té nevypada tak
— HDPyly Economic Index (NY FED) Recese tragicky, ale je potfeba si uvédomit, Ze lockdown ekonomik
Souee: Refniy passereem probihal a od cca poloviny biezna. Tedy pies 80% &tvrtleti
Germany: GDP vs. confidence probihalo normalné. Pokud za ,normalné“ budeme brat
10 stagnaci, tak ocekavani poklesu o 3,4% implikuje pokles
5 v poslednich 14 dnech vbfeznu o 20%. Cislo tak ve
100 skuteénosti mize dopadnou o néco Iépe, nez ofekavani
[0.5) trhu, zvlast kdyz vezmem do uvahy predzasobeni
domacnosti. Nicméné lepsi Cislo nebude znamenat, ze
pokles b&éhem karantény neni tak dramaticky.

80 Séfka ECB predpoklada, e nyni ekonomika klesa o 15%.
Tento &tvrtek zaseda ECB a je pravdépodobné, ze centralni

-10 o banka navySi program nakupu aktiv. Ve stfedu zaseda

americka centralni banka. Ta uz je hodné aktivni ve

zvySovani své bilance, vyraznéjsi aktivnéjsi, nez byla

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 v roce 2008.

—— GDP *— Ifo expectations (1Q lag, right axis)

Source: Refinitiv Datastream, Ceské spofitelna

Jednotlivé makro data, nyni Casto ,jen“ ukazatele davéry,
ukazuji, ze pokles ekonomik bude vétsi nez béhem Velké
recese 2008/09. Tydenni Ekonomicky index Fedu
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Fed: tydeni zména bilance (mid. USD)
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Dlouho jsme nemluvili o Brexitu. Nicméné hodiny tikaji,
protoZze doCasné smlouva pfestane platit na kocni roku a
pokud by se obé strany chtéli domluvit na jejim prodlouzeni,
maji tak udélat do €ervna. A podle Michela Barniera jsou
dosavadni jednani o obchodni dohodé& zklamanim.

Q Hodné aktualni: vite, jak poznate ekonoma se
smyslem pro humor? Pouziva desetinné mista.
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