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Dnesni kalendar

Cas  Stat Udalost Trh  Minule
8:00 GER Maloobchod, 04/20, yly -14,3 -2,8
8:00 GER Maloobchod, 04/20, m/m -12 -5,6
11:00 EMU Inflace, 05/20, yly 0,1 0,3
11:00 EMU Inflace, 05/20, m/m 0,0 0,3

Zdroj: Reuters Datastream

Sentiment v eurozoné se zlepSuje

Ekonomicky sentiment v eurozéné mirné vzrostl. Hodnota
souhrnného ukazatele Cinila v kvétnu 67,5 bodu, zatimco
jeSté vdubnu to bylo 64,9 (viz graf). ZlepSeni nalady
zaznamenal jak sektor sluzeb, tak prdmyslové produkce.
Davodem k optimismu je zejména pozvolné otevirani
ekonomik a zlepSovani situace, ktera je spjata se Sifenim
nakazy. Mimo to pak v poslednich dnech k uklidnéni
situace, a to zejména na trzich, napomahaji informace o
vakciné, jejiz vyvoj se zda byt na dobré cesté, di
navrhované fiskalni stimuly pro ¢lenské zemé EU, o nichz
jste se mohli docist ve v€erejSim Restartu. Tyto faktory se
v8ak objevily az v prlibéhu poslednich dnt, a proto by
nemély byt v kvétnovém mirném zlepSeni zatim zahrnuty.
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V Némecku klesaji zejména ceny energii

Destatis, statisticky Ufad Némecka, véera zvefejnil
predbézny odhad rlstu spotfebitelskych cen béhem kvétna.
Inflace tak dle prvotniho odhadu ¢inila 0,6 % meziro¢né (viz
graf) a -0,1 % mezimésic¢né. NejvyznamnéjSi snizeni
zaznamenala slozka energii, ve které ceny poklesly o
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8,5 %. Ve sméru rdstu naopak pusobily ceny potravin, kdyz
takovy vyvoj Ize pozorovat i v eské ekonomice.
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Rust HDP byl v USA revidovan dolu

V USA byl v€era uvefejnén druhy odhad rdstu HDP béhem
prvniho Ctvrtleti letoSniho roku. Americka ekonomika
béhem tohoto obdobi poklesla mezikvartainé o 5 %,
pficemz prvotni odhad poukazoval na pokles o 4,8 %. Data
za pocateéni tfi mésice roku tak odhalila slabsi nezli
oCekavany ekonomicky vykon zemé a zarovef pfinesla
nejhorsi vysledek od roku 2008.

Real GDP: Percent change from preceding quarter
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U.5. Bureau of Economic Analysis Seasonally adjusted at annual rates

Pokles HDP reflektoval karanténni opatfeni spjata se
zamezenim S$ifeni koronavirové nakazy. V dasledku toho
pak k propadu HDP pfispéla nizsi spotfeba domacnosti a
soukromé investice.

Ve druhém ctvrtleti by vSak mélo dojit jesté k vyraznéjSimu
poklesu, kdyz takovy vyvoj by mél lépe reflektovat viadni
restrikce, které zapocaly v pribéhu bfezna. Napfiklad
atlantsky Fed pak dle svého ,nowcastovaciho“ modelu
predikuje pokles v rozsahu 40,4 %.

Dulezitéd upozornéni (tzv. ,disclaimer”), véetné pfipadného konfliktu stietu zajmu, dle Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/958,
kterym se doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, pokud jde o regulacni technické normy, kterymi se stanovi technicka
opatfeni pro objektivni pfedkladani investi¢nich doporuéeni nebo jinych informaci doporuéujicich €i navrhujicich investiéni strategii a pro
uverejiiovani konkrétnich zajm( nebo upozorfiovani na strety zajmu, jsou k dispozici na webovych strankach tvirce tohoto dokumentu — odboru
Ekonomickych a strategickych analyz Ceské spofitelny. Pfimy odkaz na dokument s dileZitymi upozornénimi naleznete
zde: http://www.investicnicentrum.cz/analyzyupozorneni. Historie vydanych investiénich doporuéeni je k dispozici v Mési€nich strategiich, které
jsou dostupné na webové adrese: www.investicnicentrum.cz.
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V USA byl rovnéz zvefejnén pocCet zadosti o podporu
v nezaméstnanosti v pribéhu minulého tydne. Tento pocet
pandemie. Za celé obdobi ,boje s virem* pak pocet zadosti
prozatim dosahl 40,8 milion(.

Initial claims since early March top 40 million )
Weekly initial unemployment insurance claims
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Polska centralni banka snizila sazby

Polska centraini banka (Narodowy Bank Polski) snizila
zakladni trokovou sazbu o 40 bazickych bodd na 0,1 %. Na
zasedani rovnéz zaznélo, ze centralni banka bude
pokracovat se svymi nakupy vladnich cennych papirli na
sekundarnich trzich. Zaroveri oznamila opatfeni spjaté se
zajisténim refinancovani plj¢ek poskytovanych polskym
firmam komer&nimi bankami.

Ani ekonomicky vyvoj Polska nepfedstavuje vyjimku.
Zatimco jesté v poCatku roku byla situace relativné pfizniva,
dubnova data poukazala na vyznamné omezeni
ekonomické aktivity, pokles mezd a zaméstnanosti a
vyrazné zhorSeni spotiebitelské a podnikatelské nalady.
Centralni banka pocita s pozvolnym zlepSovanim
ekonomického vyvoje od druhé poloviny letoSniho roku.
Evropska komise pak ve své jarni prognéze predpovida, ze
polské HDP by mélo béhem letoSka poklesnout 0 4,3 %, a

unijnich zemi.

Q »lak cos dneska délal ve Skole, Pepicku?“ ,Ja o tom
nechci mluvit, mami. Vecer to stejné uvidis ve zpravach.*
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