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Dnesni kalendar
Cas  Stat Udalost Trh  Minule
. Maloobchodni trzby,
8:00 GER 3120, tir -3,0 6,5
. Mira nezaméstnanosti,
9:55 GER 4120 515 5,0
11:.00 EMU Rust HDP, r/r, 1Q -3,0 1,0
11:.00 EMU Mira inflace, 4/20, r/r 0,0 0,7
13:45 EMU Depozitni sazba ECB -0,5 -0,5

Zdroj: Reuters Datastream

GER: Inflace a zaméstnanost

Podle predbéznych udaji dosahla meziroéni inflace
v Némecku v dubnu 0,8 %, kdyZ o mésic dfive byla 1,4 %.
Mezimési¢né ale ceny rostly 0 0,3 %. Faktory jsou podobné
jako u nas — rostly pfedevSim ceny potravin (mezimésicni
rdst), ale opaénym smérem pusobil pokles cen energii a
také meziro¢né zpomalil rlist cen zbozi.

Pro nasledujici mésice by méla inflace dale zpomalovat
smérem k nule, kdyz se v cenach vice projevi protinflacni
Utlum poptavky.

Vear-on-year change in the consumer price index
regarding selected praduct groups

Jomuary February March April
N 2m0 2020 2020 20201
Overailinde | subindex

- in parcant

Overallindex 1000 17 17 14 .8

Vdubnu se zaméstnanost v némecké ekonomice
mezimésicné snizila 0 0,1 % (po sezénnim ocisténi). Stejné
jako v jinych zemich se toto €islo bude postupné zhorSovat,
nicméné celkovy vliv krize na trh prace by v Némecku
nemusel byt az tak dramaticky. Opatfeni némecké vlady
jsou a budou v porovnani sfadou jinych zemi znacné
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efektivni a zaméstnanost by se az tolik snizit neméla.
ZaleZet bude nicméné na délce trvani krize a pfedevsim
pak na zplUsobu a rychlosti ekonomického oziveni
V eurozone.

n

EMU: Ekonomicka nalada se propadla

V dubnu zaznamenala ekonomicka nalada v eurozéné
znaény propad o témé&F 30 bodil. Slo o nejvétsi mezimésiéni
propad za dobu méfeni indexu (od 1985). Jesté hlre
dopadl index, ktery zachycuje otekavanou zaméstnanost,
jehoz mezimeésiéni pokles prekonal 30 bod.
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USA: HDP kleslo o témér 5 %

V USA vcera vySel odhad rastu HDP za prvni Ctvrtleti.
V mezi¢tvrtletnim anualizovaném vyjadreni, které se uvadi
jako hlavni udaj, kleslo HDP 0 4,8 %. K tomu nejvétSi mérou
pfispéla spotfeba domacnosti (-7,6 %) a investice firem (-
5,6 %).

Dulezitd upozornéni (tzv. ,disclaimer”), véetné pfipadného konfliktu stfetu zajmd, dle NaFizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/958,
kterym se doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014, pokud jde o regulacni technické normy, kterymi se stanovi technicka
opatfeni pro objektivni pfedkladani investi¢nich doporuéeni nebo jinych informaci doporuéujicich €i navrhujicich investiéni strategii a pro
uvefejiiovani konkrétnich zajmud nebo upozorfiovani na stfety zajmd, jsou k dispozici na webovych strankach tvirce tohoto dokumentu — odboru
Ekonomickych a strategickych analyz Ceské spofitelny. PFmy odkaz na dokument s dlleZitymi upozornénimi naleznete
zde: http://www.investicnicentrum.cz/analyzyupozorneni. Historie vydanych investiénich doporuéeni je k dispozici v Mési€nich strategiich, které

jsou dostupné na webové adrese: www.investicnicentrum.cz.
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Vysoky propad spotfeby domacnosti je dan flexibilnim
trhem prace (vyraznym poklesem zaméstnanosti) a také
obavami americkych domaécnosti z budouciho vyvoje
(odlozeni &asti spotfeby do budoucna). K tomu pfispivaji i
nizké Uspory u nemalé ¢asti americkych domacnosti.

Z hlediska prognézy vyvoje americké ekonomiky pro letosni
rok bude zaviset na tom, kdy a jak se americkd ekonomika
zacne vracet k normalnéjSimu fungovani a zdali ji zasahne
v dalSich mésicich ¢i ¢tvrtletich dalSi vina pandemie.

V roce 2009 kleslo americké HDP 0 2,5 %. V letoSnim roce
¢ekame, Ze by to mohlo byt zhruba 4-5 % s tim, Ze riziko je
vychylené smérem dol(.

FED: Sazby nizko az do oziveni

V¢era zasedal FED. Sazby dle o¢ekavani zdstaly v rozmezi
0-0,25 %.

Z hlediska komunikace doslo ze strany americké centralni
banky predevSim k ujiténi trhl, (i) sazby zUstanou na
sou€asné urovni do té doby, nez dojde k ekonomickému
oziveni, a (ii) FED se zavazal k pouzivani dalSich nastroja,
pokud to bude situace vyZzadovat.

Celkové se neceka, ze by FD Sel v pfipadé zhorSeni vyvoje
americké ekonomiky se sazbami do zaporu; na druhou
stranu by ale mohl navysit QE nebo riizné finanéni facility.

®

Vite co zastavi padani viasa...?
Podlaha.
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